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TURKIYE SERMAYE PiYASALARI BiRLiGi
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Kurulumuz Karar Organi'nin 21.11.2024 tarihli ve 60/1696 sayili toplantisinda;

- Kurulumuzun i-SPK.52.4 (20.06.2014 tarih ve 19/614 s.k.) sayili Ilke Karar1 olarak kabul edilen
Yatirim Fonlarma iliskin Rehber'inin (YF Rehberi) “Tanimlar” baslikli boliimii ile (1.2.), (1.6.), (2.), (3.),
(4.9.), (6.5.), (8.4.) ve (13.) numarali maddelerinin Ek'te yer alan sekilde degistirilmesine,

- Portfoy yoOnetim sirketlerinin sorumlu yonetim ilkelerine iliskin olarak tabi olacaklar1 esaslar
belirlemek iizere Kurul’un i-SPK.54.1 (21.11.2024 tarih ve 60/1696 s.k.) say1l1 ilke Karari1 olarak “Sorumlu
Yénetim Ilkeleri Rehberi” (SYI Rehberi) nin kabul edilmesine

karar verilmis olup, s6z konusu hususlar 21.11.2024 tarih ve 2024/53 sayili Kurul Biilteni'nde
duyurulmustur.

Yapilan degisiklikler kapsaminda YF Rehberi'nin "13. Sorumlu Yé&netim Ilkeleri" maddesi
ylriirlikten kaldirillarak portfoy yonetim sirketleri tarafindan sorumlu ydnetim ilkelerine iliskin
uygulamalarin raporlanmasinda esas alinacak raporlama standardi da dahil olmak iizere konuya iliskin tiim
diizenlemelere SYI Rehberi'nde yer verilmistir. YF Rehberi'nin giincel hali ile SYI Rehberi Kurul internet

sitesinde yayimlanmaktadir.

Bu belge giivenli elektronik imza ile imzalanmistir.

Belge Dogrulama Kodu: 1d3c2a2b-fede-4dbce-89b0-85aeefa603e3 Belge Dogrulama Adresi: https://www.turkiye.gov.tr/spk-ebys
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Diger taraftan, soz konusu Kurul karar1 kapsaminda YF Rehberi'nin "6.5. Promosyon" maddesinde
yapilan degisiklik ile fon katilma paylarinin dagitimini gerceklestiren kurumlar tarafindan yapilacak fon
promosyon bagvurularinin Birliginiz tarafindan sonuglandirilacag: diizenlenmistir.

Bilgi edinilmesini ve YF Rehberi'nde yapilan degisiklikler ile SYI Rehberi hakkinda Birliginiz

tiyelerinin bilgilendirilmesi konusunda geregini rica ederim.

Miige KARAKURUM
Daire Bagkan Yardimcisi V.

Ek: YF Rehber Degisiklikleri

Bu belge giivenli elektronik imza ile imzalanmistir.
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YATIRIM FONLARINA iLiSKiN REHBER’DE YAPILAN DEGIiSIiKLiKLER

ESKi HALI

YENIi HALI

TANIMLAR

Bu Rehber’de gegen;

BiAS: Borsa Istanbul A.S.’yi,

Borsa: 6362 sayili Kanunun 3 iincii maddesinin birinci
fikrasinin (¢) bendinde tanimlanan sistemler ve
pazar yerleri ile bunlarin muadili oldugu
Kurulca kabul edilen yurt disinda kurulu sistem
ve pazar yerlerini,

(...)

ifade eder.

TANIMLAR

Bu Rehber’de gegen,;

BiAS: Borsa Istanbul A.S.’yi,

Birlik: Tiirkiye Sermaye Piyasalari Birligi’ni,

Borsa: 6362 sayili Kanunun 3 lincii maddesinin birinci
fikrasinin (¢) bendinde tanimlanan sistemler ve
pazar yerleri ile bunlarin muadili oldugu
Kurulca kabul edilen yurt disinda kurulu sistem
ve pazar yerlerini,

(...)

ifade eder.

1.2. Aym Tiirdeki Semsiye Fona Bagl Olarak Ihra¢ Edilecek Fon
Sayisinin Belirlenmesine Iliskin Esaslar

“Portfoy yonetim sirketleri tarafindan; serbest semsiye fon, koruma
amaclh semsiye fon ve garantili semsiye fon ile 6zel fon niteligi tasiyanlar
hari¢ olmak iizere, ayn tiirdeki semsiye fonlara bagli olarak azami iki adet
fon ihrag edilebilir. Su kadar ki;

b) Degisken semsiye fona ve fon sepeti semsiye fonuna bagli olarak
katilma paylar1 ihra¢ edilecek fonlarin yatirim stratejilerinin Rehber’de
hesaplama yontemine yer verilen risk degeri baz alinarak belirlenmesi, her
bir risk deger grubundan en fazla bir adet fon ihra¢ edilmesi ve fon adinda
fon tiiriine ilaveten agagida yer alan ifadelere de yer verilmesi sartiyla, ihrag
edilebilecek azami fon sayisi risk degerli olanlar da dahil dordii gecemez.

1.2. Ayni Tiirdeki Semsiye Fona Bagl Olarak ihra¢ Edilecek Fon
Sayisinin Belirlenmesine Iligkin Esaslar

Portfdy yonetim sirketleri tarafindan; serbest semsiye fon, koruma
amagli semsiye fon ve garantili semsiye fon ile 6zel fon niteligi tagiyanlar
hari¢ olmak iizere, ayn tiirdeki semsiye fonlara bagli olarak azami iki adet
fon ihrag edilebilir. Su kadar ki;

b) Katilma paylar1 degisken semsiye fona, fon sepeti semsiye fonuna
ve katim semsiye fonuna bagli olarak ihra¢ edilecek fonlarin yatirim
stratejilerinin Rehber’de hesaplama yontemine yer verilen risk degeri baz
alinarak belirlenmesi, her bir risk deger grubundan en fazla bir adet fon ihrag
edilmesi ve fon adinda fon tiiriine ilaveten asagida yer alan ifadelere de yer
verilmesi sartiyla, ihra¢ edilebilecek azami fon sayis1 risk degerli olanlar da
dahil dordii gegemez.




Fon Ad1 Risk Fon Ad1 Risk
Degeri Degeri

Muhafazakar/Temkinli | 1-2 Muhafazakar/Temkinli | 1-2

Dengeli 3-4 Dengeli 3-4

Atak/Dinamik/Biiyiime | 4-5 Atak/Dinamik/Biiylime | 4-5

Agresif 5-7 Agresif 5-7
1.6. Unvaninda Katilim ifadesi Gecen Fonlara iliskin Esaslar 1.6. Unvaninda Katilim ifadesi Gecen Fonlara iliskin Esaslar
(...) (...)

S6z konusu fonlar i¢in bir danisman/danisma kurulundan hizmet
alinmasi halinde, fon izahnamesinin ekinde veya fonun KAP sayfasinda
danigsmanin  kim olduguna/danisma kurulunun kimlerden olustuguna,
danigmanin/danigma kurulu tiyelerinin faizsiz/katilim finans alanindaki bilgi
ve tecriibesine iligkin bilgiler ile danigsmanin/danigma kurulunun g¢aligma
ilkelerine (6rnegin faizsiz/katilim finans ilkelerine uygunluk degerlendirmesi
yapilirken esas alinan yontemlere iliskin bilgiler) yer verilir.

(..)

S6z konusu fonlar i¢in bir danisman/danisma kurulundan hizmet
alinmasi halinde;

- Fon izahnamesinin ekinde veya fonun KAP sayfasinda danigmanin
kim olduguna/danigsma kurulunun kimlerden olustuguna,
danismanin/danigma kurulu tiyelerinin faizsiz/katilim finans alanindaki bilgi
ve tecriibesine iligkin bilgiler ile danigsmanin/danigma kurulunun g¢alisma
ilkelerine (6rnegin faizsiz/katilim finans ilkelerine uygunluk degerlendirmesi
yapilirken esas alinan yontemlere iligkin bilgiler) yer verilir.

- Fon izahnamesinde mahzurlu gelirin arindirilmasma iliskin
bilgilere yer verilmesi ve bu isleme iliskin olarak damisman/danisma
kurulundan icazet alimmas1 kaydiyla s6z konusu tutarin fon
malvarligindan veya fon yonetim iicretinden karsilanmasi miimkiindiir.
Bu tutarm fon malvarhgindan karsilanmasi halinde Kurucu fon birim
pay degerinin bu islemden 6nemli 6l¢iide etkilenmemesi icin alacag
tedbirlere izahnamede yer verir. Kurucu tarafindan, arindirmann
yapildig1 donemleri takip eden 5 is giinii icinde arindirma islemi sonucu
hesaplanan tutar ile bu tutarin hangi kuruma aktarildigi KAP’ta
aciklanir. Bu tutar fon toplam gider oranimnin hesaplanmasinda dikkate
alinmaz.

(..)

2. Fon Unvanina Iliskin Esaslar

2. Fon Unvanina Iliskin Esaslar




()

b)(a) bendinde belirlenen asgari ibarelere ilave olarak, en fazla bir
ibareye daha fon unvaninda yer verilebilir. Yatirnmcilarin daha dogru bir
sekilde bilgilendirilmelerini teminen Kurulca uygun goriilmesi kaydiyla bu
sarta istisna getirilebilir. Ancak higbir surette unvanda “gelecek, performans,
getiri, kiiresel, odak, global” gibi yatirim stratejisini yansitmayan subjektif
ifadelere yer verilemez.

(..)

i) (b) bendi uyarinca, degisken fonlarin ve fon sepeti fonlarinin
unvanlaria, fonun portfoy yonetim stratejisi ¢ercevesinde, varlik se¢imine
ve riskin dagilimina yonelik olarak kullanilan teknik/yontem/risk degerini
yansitacak bir ibarenin eklenmesi miimkiindiir.

()

b) (a) bendinde belirlenen asgari ibarelere ilave olarak, en fazla bir
ibareye daha fon unvaninda yer verilebilir. Yatirimcilarin daha dogru bir
sekilde bilgilendirilmelerini teminen Kurulca uygun goriilmesi kaydiyla bu
sarta istisna getirilebilir. Ancak higbir surette unvanda “gelecek, performans,
getiri, kiiresel, odak, global” gibi yatirim stratejisini yansitmayan subjektif
ifadelere, katilma paylar1 TEFAS’ta islem goren fonlarin unvaninda ise
belirli bir dagitici kuruma iliskin ibarelere yer verilemez.

(..)

1) (b) bendi uyarinca, degisken fonlarin, fon sepeti fonlarinin ve
yatirim stratejisi uyarinca fon toplam degerinin en az %80’ini belirli bir
varlikta degerlendirmeyen katilm fonlarimin unvanlarina, fonun portfoy
yOnetim stratejisi ¢ercevesinde, varlik se¢imine ve riskin dagilimina yonelik
olarak kullanilan teknik/yontem/risk degerini yansitacak bir ibarenin
eklenmesi miimkiindiir.

3. Fon Tiirlerine ve Portfoy Sinirlamalarina iliskin Kontrol

...
2)....

3. Fon Tiirlerine ve Portfoy Sinirlamalarina iliskin Kontrol

(...)

3) Unvaninda “d6viz” ibaresi yer almayan fonlar tarafindan déviz
cinsi para ve sermaye piyasasi araclarina yapilan yatirim, ilgili
mevzuatta belirtilen istisnalar sakh kalmak iizere, fon toplam degerinin
%380’i veya daha fazlasi olamaz.

4.9. Unvaninda “Para Piyasas1” ve “Kisa Vadeli” ifadesi Yer Alan
Fonlara iliskin Esaslar

Para piyasast fonlarinin fon toplam degerinin azami %50’si
mevduat/katilma hesaplarinda degerlendirilebilir. Ancak tek bir bankada
degerlendirilebilecek tutar fon toplam degerinin %6’sin1 asamaz.

Para piyasas1 katilim fonlarinin fon toplam degerinin azami %50°si
katilma hesaplarinda degerlendirilebilir. Ancak tek bir bankada
degerlendirilebilecek tutar fon toplam degerinin %20’sini agamaz.

4.9. Unvaninda “Para Piyasas1” ve “Kisa Vadeli” Ifadesi Yer Alan
Fonlara Iliskin Esaslar

Para piyasasi fonlarinin fon toplam degerinin azami %350’si
mevduat/katilma hesaplarinda degerlendirilebilir. Ancak tek bir bankada
degerlendirilebilecek tutar fon toplam degerinin %6’sin1 asamaz.

Para piyasas1 katilim fonlarinin fon toplam degerinin azami %50’si
katilma hesaplarinda degerlendirilebilir. Ancak tek bir bankada
degerlendirilebilecek tutar fon toplam degerinin %20’sini agamaz.




Bu fonlar i¢in, Fon Tebligi’nin 17 nci maddesinin birinci fikrasinin (a),
(b) ve (c) bentleri kapsaminda yapilacak kontrollerde fon portfoylerinde yer
alan mevduat/katilma hesaplar1 dikkate alinmaz.

Unvaninda “Para Piyasasi” ve “Kisa Vadeli” ifadesi yer alan fonlar fon
toplam degerinin %25’ini gegmemek iizere Borsa Istanbul A.S. Pay Senedi
Repo Pazari’nda ters repo sozlesmelerine taraf olabilirler.

Bu fonlar i¢in, Fon Tebligi’nin 17 nci maddesinin birinci fikrasinin (a),
(b) ve (c) bentleri kapsaminda yapilacak kontrollerde fon portfoylerinde yer
alan mevduat/katilma hesaplar1 dikkate alinmaz.

Unvaninda “Para Piyasas1” ve “Kisa Vadeli” ifadesi yer alan fonlar fon
toplam degerinin %25’ini gegmemek iizere Borsa Istanbul A.S. Pay Senedi
Repo Pazari’nda ters repo sozlesmelerine taraf olabilirler.

Para piyasas1 fonlariin (iinvaninda “katihm” ifadesi bulunan
fonlar haric) portfoyiiniin asgari %10’u devlet i¢ borclanma senetlerinde
yatirnma yonlendirilir. Para piyasasi fonlar1 tarafindan bu simirlamaya
28.02.2025 tarihine kadar uyum saglanmasi zorunludur. S6z konusu
sinirlamaya iliskin olarak fon bilgilendirme dokiimanlarinda yapilacak
degisiklikler ile gerek goriilmesi halinde karsilastirma olciitii/esik
degerde yapilacak degisiklikler Kurulumuz onayi sarti aranmadan, Fon
Tebligi’nde yer alan ilan ve tescil islemleri yerine getirilerek yiiriirliige
konur.

6.5. Promosyon

Katilma paylarinin Fon dagitimini gergeklestiren kurumlar tarafindan
fon icin yatirnmcilara ek menfaat saglanmasi
diizenlenmek istenmesi halinde;

amaciyla promosyon

a) Promosyon uygulamasinin esaslarina yer verilen duyuru metninin
onaylanmasi talebiyle fon kurucusu ile dagitim kurulusu tarafindan Kurula
bagvurulur. Kurulca onayli duyuru metni izin yazisinin Kurucu tarafindan
tebelliig edildigi tarihi izleyen 10 is giinii icinde Fon’un KAP sayfasinda ve
Kurucu’nun ve dagitict kurumun resmi internet sitesinde ilan edilir. Sadece
nitelikli yatirimcilara satilan fonlar ile 6zel fonlara yonelik promosyonlarda
ise Kurulca onayli duyuru metni promosyona baslanmadan once en uygun
haberlesme vasitasi ile yatirimcilara iletilir.

b) Duyuru metninde promosyon yonteminin uygulanma esaslarina, tam
ve dogru olarak, abartili ve yaniltict olmayacak sekilde yer verilmesi gerekir.

¢) Promosyonun uygulandigi dénem boyunca, kurucunun fondan tahsil
edecegi yonetim ticreti artirilamaz.

6.5. Promosyon

Fon katilma paylarinin dagitimin1 gergeklestiren kurumlar tarafindan
fon katilma paylarina yapilan yatirioma bagh olarak yatirimcilara menfaat
saglanmasi amaciyla diizenlenecek promosyon kampanyalar1 icin
kampanya diizenleyecek kurum tarafindan Birlik’e yazili olarak
basvurulur ve bu basvurular Birlik tarafindan sonuc¢landirilir.

Birlik tarafindan yatirnm fonlarma iliskin promosyon
kampanyalarina iliskin hazirlanacak ozet bilgiler ay sonu itibariyla,
izleyen ayin onuncu is giiniine kadar Kurul’a iletilir.

Promosyona iliskin maliyetler fona yansitilamaz.




d) Promosyona iligskin maliyetler fona yansitilamaz.

e) Promosyonla ilgili ilan ve reklamlarda asgari olarak asagidaki
bilgiler yer alir:

1. Fonun yatirim stratejisi,

i1. Fonun getirisinin yatirim stratejisi ve piyasa kosullarina bagli olarak
degisebilecegine iliskin ifade,

iii. Fondan tahsil edilen yonetim ticreti ve toplam gider orant,

iv. Promosyona iliskin detayli bilgilere duyuru metninden

ulasilabilecegine iliskin bilgi, v. izahname ve yatirimei bilgi formuna nereden
ulagilabilecegine iliskin bilgi.

f) Promosyona baglanmadan Once, promosyon ydntemi, siiresi, bu
faaliyete iligskin biitge tahminleri ile promosyon i¢in tahsis edilen kaynak
belirlenerek ilgili bilgi ve belgeler Kurucu ve dagitict kurum nezdinde
muhafaza edilir.

8.4. Korumali Amagcli, Garantili Fonlar ile Serbest Fonlarin Istatistiki
Verilerinin Iletilmesi

Koruma amagl fonlar, garantili fonlar ve serbest fonlar tarafindan her
ayin son i giiniinde s6z konusu fonlara iliskin en son yapilan degerlemede
ortaya ¢ikan fon verileri (gosterge amacl olarak) aynen ve eksiksiz olarak
“Takasbank Fon Islemleri Meniisii” ekranindan girilir.

8.4. Birim Pay Degerini Belirli Donemlerde Hesaplayan Yatirim
Fonlar1 Tarafindan Referans Fiyat Aciklanmasi

izahnamelerinde veya KAP sayfalarinda belirlenen katilma pay1
alim satim esaslar1 cercevesinde belirli donemlerde birim pay degeri
hesaplayan fonlar tarafindan ilgili mevzuattaki degerleme esaslarina
uyulmak suretiyle giinliik olarak referans/gosterge niteliginde birim pay
degeri hesaplanmasi, aciklanmas1 ve hesaplanan birim pay degerine
iliskin bildirimlerin portfoy saklama hizmeti veren kuruluslara ve
Takasbank’a yapilmasi zorunludur. Bu diizenleme 02.01.2025 tarihinde
yiiriirliige girer.

13. Sorumlu Yé6netim Ilkeleri

(..)

13. Yiiriirliikten kaldirilmastir.




